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Commission de Surveillance 
du Secteur Financier 

Ref.: B.06/514-JLU/CWA Luxembourg, le 4 avril 2006 



A la Direction de la 

Banque et Caisse d’Epargne de l’Etat 




Messieurs, 

Nous avons l’honneur de nous referer a vos envois recents par lesquels vous 
nous avez soumis les documents relatifs aux comptes annuels de l’exercice 2005 de 
votre etablissement destines a la publication. 

Par la presente, nous pouvons vous informer que nous n’avons pas d’objection 
a ce que vous procediez a la publication de vos comptes annuels au 31.12.2005 dans 
la forme proposee. 

Nous attirons votre attention sur le fait que la publication doit intervenir 
suivant les dispositions de Particle 71 de la loi du 17 juin 1992 relative aux comptes 
des banques. 

Ainsi, les comptes regulierement approuves doivent etre deposes au registre de 
commerce et des societes dans le mois de l’approbation. La publication des comptes 
sera faite par une mention au Memorial du depot au registre de commerce et des 
societes de ces comptes. 

Nous vous signalons encore que, conformement a Particle 52 de la loi du 5 
avril 1993 relative au secteur financier, vous ne pouvez faire etat a des fins 
commerciales de la soumission de votre etablissement a la surveillance de la 
Commission de Surveillance du Secteur Financier. 

Veuillez recevoir, Messieurs, Passurance de nos sentiments tres distingues. 



c c 




COMMISSION de SURVEILLANCE 

du Secteur financier 





Jean-Nicolas SCHAUS 
Directeur General 



Siege: 110, route d'Arlon, Luxembourg Adresse postalc: L-2991 Luxembourg e-mail: directioncssf@cssf.lu 

Tel.: (352) 26 25 1-1 (Central) - 201/202/203 (Direction) -221 (Banques) -251 (OPC) -274 (Activates d'investissement) -257 (Administration) -401 (Systemes d’information) 
Fax: (352) 26 25 1 -60 i (Direction) -603 (Banques) - 604/605 (OPC) -606/607 (Activites d'investissement) - 608 (Administration) 
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RAPPORT DE GESTION DE LA BCEE 



Dans un environnement caracterise par un niveau de taux toujours tres bas infiance 




millions d'euros au 31 decembre 2005, soit une croissance de 5,4% par rapport au 31 decembre 2004. Au passif, 
les depots de la clientele non-bancaire ont augmente de 4,8%, tandis que I'actif a ete tire a la hausse par les prets 
et avances a I'economie nationale (+14,5%). 



En ce qui concerne revolution des activites recensees au hors-bilan, on note une forte progression des avoirs 
detenus pour compte de tiers suite a la conjoncture boursiere favorable. De meme, les operations liees aux cours 
du marche ont pris de I'ampleur sous I'influence de contrats a court terme sur interets, dont le volume a augmente 
suite aux anticipations de hausse, bien que moderee, de la Banque Centrale Europeenne. 

La performance s'est traduite par une croissance du resultat net de 33,8% a 99,8 millions d'euros. Ce benefice a 
ete genere par le dynamisme de tous les metiers de la Banque: banque de detail, gestion d’avoirs et activites 
internationales de marche. Parallelement a cette evolution, la Banque a su realiser deux plus-values substantielles 
d'operations de rachats de titres lancees en 2005 par deux societes figurant dans son portefeuille de participations. 

Les couts (frais generaux et corrections de valeurs sur actifs corporels et incorporels) ont pu etre maftrises et leur 
progression a ete limitee a 1,5% par rapport a I’annee precedente. 

L'annee 2005 fut marquee par une charge de travail importante liee a I’entree en vigueur au 1 er juillet 2005 d'une 
retenue a la source pour les clients individuels non residents europeens et au 1 er janvier 2006 d'une retenue a la 
source liberatoire pour les personnes physiques residentes. Des efforts particuliers ont ete necessaires pour 
adapter les systemes informatiques de la Banque compte tenu du delai tres court pour la mise en conformite aux 
nouvelles regimentations. 

En matiere de « compliance », les nombreuses nouveautes au niveau reglementaire se sont traduites par la 
publication de la Charte de Compliance et la refonte du Code de Conduite du personnel de la BCEE. Les 
procedures « Know your Customer » et « Know your Transaction » ont ete renforcees, precisees et coordonnees 
de sorte a fournir une base solide de prevention et de lutte contre le blanchiment d’argent et le financement du 
terrorisme. 



Le plan d’investissement important dans les grands projets strategiques commerciaux, reglementaires et de 
gestion des risques a ete poursuivi tout au long de I’exercice 2005. La Banque a poursuivi ses travaux de refonte 
de la chaine des credits et du « back-office » des marches financiers ainsi que de mise en place des normes IFRS 
et de transposition des accords de Bale II qui seront applicables a partir du 1 er janvier 2007. 

Dans un souci d’amelioration continue de sa politique en matiere de gestion des ressources humaines, la Banque 
a prepare un bilan social destine a suivre les parametres-cle en matiere devolution et de bien-etre des effectifs et 
a decrire les mesures qui favorisent le climat social au travail. Des efforts considerables en matiere de formation du 
personnel ont ete prestes une nouvelle fois en 2005. La Banque a enregistre un total de 7.865 inscriptions £ des 
cours de formation, seminaires et conferences de sorte que la quasi-totalite des agents ont participe au moins £ 
une action de formation. 
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Forte progression du metier de banque classique 



Consciente de sa mission traditionnelle dans .la collecte de I'epargne du public et le financement de 
I'investissement, la Banque a continue de developper son activite dans ces domaines. Dans un contexte de forte 
progression du marche immobilier, tire par des taux d’interet attractifs pour la clientele, la Banque a enregistre un 
accroissement de 15,8% de son encours de prets au logement. Le volume des nouvelles affaires realisees en 
2005 affiche meme une progression de 21,7% par rapport a 2004. 

Dans le domaine du logement social, I’encours des prets profitant d'un financement au taux social de 2,85% s'est 
eleve a 702 millions d’euros au 31 decembre 2005. 

Afin de soutenir les clients qui ne disposent pas des moyens financiers necessaires pour se faire etablir une 
garantie locative par un etablissement bancaire, la BCEE et I’Etat luxembourgeois ont developpe le « compte 
d’epargne-garantie locative ». Les sommes versees sur ce compte sont bloquees d'office en faveur de I’Etat et 
servent a couvrir les garanties locatives emises par le service etatique des Aides au Logement aux clients. 

Ensemble avec son partenaire strategique La Luxembourgeoise S.A., la Banque a presente le nouveau package 
« Logi Confort » qui combine un pret au logement pour la partie financement, une assurance solde restant du pour 
la partie assurance de personnes et un contrat « Global Habitation » pour la partie assurance de I’immeuble. 

Profitant d'un climat d'investissement en reprise, la Banque a pu developper son activite de prets et avances aux 
entreprises. La qualite des services dans ce secteur a encore ete amelioree grace a une approche commerciale 
multi-produits plus systematique et a des adaptations de I’organisation interne de la Banque destinees a suivre 
plus activement les affaires du client professionnel. 

En ce qui concerne la collecte de I’epargne du public, I'encours des depots d'dpargne de la clientele non-bancaire 
a affiche une progression de 4,8% par rapport a I'exercice 2004, ceci sur fonds de taux d’interet bas et de I'entree 
en vigueur de la retenue a la source europeenne, respectivement de I’annonce d’entree en vigueur d’une retenue a 
la source liberatoire pour les personnes physiques residentes. 

La Banque a renouvele son programme destine a la clientele des jeunes et a lance « axxess UNIF » qui propose 
une offre financiere sur mesure aux etudiants, comprenant une multitude d’avantages bancaires et permettant 
d’entretenir une relation personnels avec les etudiants jusqu’a leur entree dans la vie professionnelle et au-dete. 

Quant a la presence aupres de la clientele, la BCEE a poursuivi sa strategic multi-canaux consistant, d'une part, a 
specialiser et a moderniser son r£seau des agences et, d’autre part, a encourager I'utilisation des services 
electroniques grace d la mise a disposition d’outils conviviaux. Une nouvelle version de S-net qui a recours aux 
dernieres avancees technologiques en matiere de securite et de confidentiality a ete lancee avec succ6s en fin 
d’annee. La Banque compte desormais plus de 66.000 conventions, ce qui confirme sa position incontestee de 
leader sur le march6 des services bancaires electroniques au Luxembourg. 
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Croissance satisfaisante du metier gestion d'avoirs dans un contexte^boursierplus favorable 



Les metiers fonds d'investissement et « Private Banking » ont beneficie de lal 
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boursiers et de I’afflux de nouveaux capitaux de la part des investisseurs. En termes de"produits;?Tes taux d’interet 
etant restes a un niveau historiquement bas en 2005, des alternatives de placemen.%gnt^i^fecherchees par la 
clientele. Plusieurs nouveaux produits structures qui ont ete developpes pour repondrg"^ ’cette attente ont connu 
un franc succes commercial. 



La Banque a etoffe sa palette de sicav avec le lancement de « LUX-PROTECT FUND », qui, grace a une allocation 
activement geree entre actions et instruments de taux, vise a procurer a notre clientele une performance d long 
terme meme en cas de phases prolongees de baisse des marches boursiers. 

Au cours de I’exercice 2005, la Banque a egalement ajoute un nouveau compartiment a la sicav « LUX- 
GARANTIE ». L’investisseur profite de la performance positive des marches boursiers et, en cas devolution 
decevante de ces derniers, est assure de recuperer la quasi-totalite du capital investi a I'echeance finale. 

La BCEE a complete son offre en la matiere par la creation du plan d’epargne « S-Invest » qui permet au client 
d’investir de fagon reguliere dans des sicav maison et constitue une alternative de placement interessante par 
rapport a un compte d’epargne classique. 

La Banque a poursuivi le developpement des centres « Private Banking » a plusieurs endroits du pays, completant 
ainsi I'offre de services specialises a la clientele privee. Ces structures disposent d'un personnel hautement 
qualifie, specialise en gestion de fortune, et commercialisent le package « Activ/nvesf », comprenant entre autres 
une prestation de conseil en placement personnalise et pro-actif. En 2005, le package « Activ/nvesf » a connu une 
augmentation de volume de plus de 11%. 



Amelioration significative de la rentabilite du metier des Activites internationales de marche 



Les agences de notation Moody’s et Standard & Poor’s ont confirme en 2005 les excellentes notations AA+/A-1+ et 
Aal/P-1 de la BCEE qui ont permis a la Banque de maintenir une diversification de ses sources de refinancement 
sur les marches des capitaux europeen et americain. 

A I’instar des annees precedentes, la clientele institutionnelle etrangere a fortement contribue au financement de la 
BCEE, ceci £ travers la souscription aux programmes d’« euromedium term notes » (EMTN), de papier commercial 
europeen (ECP) et de papier commercial US (USCP). De ces trois programmes, dont la taille agregee se monte a 
+/- 16 milliards de dollars US, celui des EMTN a surtout recueilli la faveur des investisseurs institutionnels. 

Le metier des credits internationaux a ete reorganise via ('integration de la partie « front office » de cette activity & 
la salle des marches qui couvre desormais I'ensemble des activites de marche internationales de la Banque. 

Par ailleurs, la Banque a continue a ameliorer la notation moyenne des actifs du portefeuille. Les encours sont a 
nouveau en progression, apres avoir dimi nue pendant un certain temps en raison de ventes d'actifs qui ne 
repondaient plus aux standards de qualite revises. 
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L’activite du mdtier en general fut marquee par les efforts visant a ameliorer le rendement des operations de 
tresorerie sans augmenter substantiellement les risques de taux d'interet, de change et de credit. Le volume global 
des operations sur instruments derives lies aux cours de marche a progresse de plus de 17% a 71.805,7 millions 
d’euros au 31 decembre 2005, contre 61.166,4 millions 'd’euros un an plus tot. Cette forte croissance est 
notamment due a revolution des swaps d'interets a court terme dont le volume a augmeritej^pres de 25% en 1 
an. 



Bale II et la politique de gestion des risques 



Au cours de I’exercice ecoule, la Banque a continue a investir de maniere importante-dans^e domaine de la 
gestion des risques, plus particulierement dans le cadre de I’introduction de la nouvelle reglementation de Bale. 




Alors que les annees pr^cedentes, les efforts ytaient principalement consacres & la mise en place des 
methodologies de notations internes pour le risque de contrepartie, les travaux de I’annee 2005 furent davantage 
cibles sur la methodologie de calcul du nouveau ratio de solvability, appele ratio Me Donough. Contrairement £ la 
methodologie actuelle, appliquant de maniere simple et forfaitaire des ponderations aux encours, la nouvelle 
methodologie s’appuie sur la quality du debiteur, mesuree par le rating interne, ainsi que les caracteristiques 
propres des operations de credit comme par exemple la duree de I’operation, le taux de perte estime en cas de 
defaut eventuel d’un debiteur ou encore les garanties reelles ou personnels associees a une operation de credit. 
Des simulations ont montre que la Banque pourra largement maintenir son ratio de solvability de 13,1% en 2005 
en appliquant cette nouvelle methodologie de calcul a partir de 2007. 

L’annde 2005 fut marquee par la centralisation de I'analyse et du suivi du risque de credit au sein d’un seul service. 
Ceci a finalise la mise en place de la separation des fonctions de type commerciale et d'analyse et de suivi dans 
le domaine du credit. 



De fa<?on generate, la politique de gestion des risques inherents aux differents metiers est restye au centre des 
preoccupations de la Banque. Cette politique est axee autour des principes de gestion suivants : 

• Assurer la perennite de la Banque 

• Proceder a une analyse combinye des rendements et des risques lies a une transaction; 

• Faciliter la prise de decision lors de la conclusion de nouvelles operations et permettre une remuneration 
adequate en fonction des risques identifies; 

• Ryequilibrer les portefeuilles d'activites sur la base des resultats et des effets de diversification au sein de ces 
portefeuilles 

Le present chapitre est subdivise en quatre grandes categories de risques: risque de contrepartie ou de crydit, 
risque de marche, risque de liquidity et risque opyrationnel. 



Risque de contrepartie 

Dans le domaine des crydits accordes a I’economie nationale, la structure des decisions est organisee en 
differents comites de credit en fonction de I’encours global du debiteur. A partir d’un seuil defini, les dossiers 
doivent etre ratifies par le Comity de direction de la Banque. La structure du portefeuille se decompose en prets 
hypothecates au logement pour environ 61% de I'encours, prets au secteur public pour 10% de I'encours, prets et 
avances aux entreprises pour 22% de I’encours et autres prets et avances pour 7% de I'encours. En ce qui 
concerne le portefeuille des prets hypothecates au logement, le risque de contrepartie est couvert par (’inscription 
hypothecate et les dechets sont faibles. Le risque de contrepartie pour les prets et avances au secteur public est 
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tres limite compte tenu de la qualite des debiteurs. Pour le secteur des prets et avarices aux entreprises, la Banque 
s'est fixee des procedures rigoureuses pour I'analyse des dossiers et la prise de garanties. 

Dans le domaine des marches interbancaires et des credits internationaux, ou la grande majority des contreparties 
est constitute d’etablissements bancaires et financiers, I’attribution d'une notation interne a une contrepartie 
bancaire se fait a partir d’une combinaison d’analyses quantitatives et qualitatives. L’eltment quantitatif se base sur 
des ratios decrivant le mieux la profitability, I'importance des fonds propres, la liquidity et la qualite des actifs de la 
contrepartie tandis que I’element qualitatif emane de I'analyste lui-meme qui tient compte d’elements non financiers 
tels que la part de marche, la qualite du management et le contexte conjoncturel. 



En ce qui concerne les credits internationaux accordes a des entites non financieres, la priority est reservee aux 
engagements classes « Investment Grade » sur des pays de I’OCDE. Ces contreparties regoivent une notation 
interne, basee sur des regies similaires a celles appliquees aux etablissements bancaires et financiers. 

Les encours de credit font I’objet d'un suivi du risque de contrepartie et d'un controle regulier sur base d'analyses 
financieres actualisees et de propositions d'ajustement des limites par contrepartie. La Banque applique egalement 
un systeme de limite-pays pour les pays a rating inferieur a AA. La salle des marches est tenue de respecter par 
instrument du bilan et du hors bilan a la fois la limite de credit des contreparties et les limites de livraison 
(« settlement limit » et « daily settlement limit »). Ces limites sont sujet a revision periodique. 



Les investissements en instruments derives sont largement reglementes via le recours aux contrats-types 
ISDA (« International Swaps and Derivatives Association Inc. ») qui comprennent des clauses de compensation en 
cas de faillite d’une des parties. La Banque s’est assume un moyen de reduction supplemental du risque en 
negotiant I’annexe CSA (« Credit Support Annex ») des contrats ISDA avec les contreparties les plu s importantes 
dans le domaine des operations du hors bilan. Cette annexe prevoit, sur la base d'une r6^y^^^fwpeYwdique des 
positions bilaterales, le depot de garanties sous forme de liquidites ou de titres de pFemief^ualif^fes que la 
valeur nette des contrats en cours depasse un certain seuil. / ; ( 



Risque de marche 



Les risques de marche proviennent des mouvements des taux d’interet, des cours de change, des prix ou de la 
volatility des actions sur les marches financiers. Pour en assurer la maitrise, la Banque a mis en place un systeme 
de mesure et de « reporting » regulier a I’attention du Comite de direction. 



Dans sa politique de gestion du risque de marche, la Banque distingue entre le risque de transformation, resultant 
de la difference de maturity entre les ressources et les reinvestissements, et les autres composantes du risque de 
marche, tels les risque de taux de tresorerie court terme, le risque de change ou le risque de prix sur actions. 

Le risque de transformation est pris en charge par le comite ALM (« Asset Liability Management ») dans le but de 
minimiser les implications negatives des mouvements des courbes de taux sur les performances de la Banque. 
Celui-ci assure d’une part la gestion des fonds propres et des fonds places sur comptes a vue ou comptes 
d’epargne, et, d’autre part, celle du refinancement des portefeuilles des credits nationaux et internationaux ainsi 
que des portefeuilles obligataires et actions propres de la Banque. Le comite ALM se compose des membres du 
Comite de direction de la Banque et d’un certain nombre de cadres dirigeants. 

Toutes les autres composantes du risque de marche comme le risque de taux, de change ou de prix sur actions 
touchant les positions de la tresorerie ou du « trading » en instruments du bilan et du hors bilan sont centralisees 
en temps reel a la salle des marches dans le systeme « front-office » et sont maintenues dans des limites fixyes 
par le Comite de direction de la Banque. 
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Depuis I'annee 2003, la Banque quantifie le risque de marche a travers la « Value at Risk » (VaR), qui est 
determinee sur base de la methodologie dite de simulation historique. Les activites de trading et de tresorerie sont 
soumises 3 des limites VaR respectives. 

Sur une base journaliere, la VaR est evaluee pour I'ensemble des portefeuilles a risque de marche (trading, 
tresorerie, investissement) a I'exception du portefeuille des participations. L'evaluation est faite pour une periode de 
un jour avec un seuil de confiance de 99%, les series temporelles ont 365 jours. Le graphique suivant montre 
1'evolution de la VaR et du « back-testing » pour le portefeuille trading de la Banque pour I'annee 2005. En 
moyenne, la VaR etait de EUR 208.000. Le « back-testing » fait ressortir que notre estimation du risque maximal 
fut "depassee" a 3 reprises au cours de I'annee 2005, ce qui confirme la validite de notre modele qui nous confere 
"le droit a Ferreur 1 ' 2 a 3 fois sur une annee de 250 jours ouvrables. 




Pour I'ensemble des portefeuilles de tresorerie et de trading, la VaR etait de 1,9 millions d’euros en moyenne, ce 
qui correspond a une utilisation moyenne de la limite globale de 63,5 %. 

En sus de la VaR, qui permet une gestion agregee des differents risques de marche, la Banque maintient d'autres 
outils de gestion des risques en fonction des instruments financiers concernes. Ainsi, le risque de taux est g6r6 en 
simulant incidence d’une variation parallele d'un point de base (0,01%) de la courbe des taux d’interet sur la 
Valeur Actuelle Nette (ou « Net Present Value ») des positions. Les rapports quotidiens presentent done la 
variation resultant de la variation parallele de toutes les courbes de taux d’interet d’un point de base, appel6e 
encore « Basis Point Value » (BPV) qui doit rester dans des limites fixees. De meme, le risque de change et le 
risque sur actions sont gdr6s par des limites sur les positions individuelles et « stop-loss ». 
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Risque de liquidite 

Le risque de liquidite resulte du probleme de reconciliation des flux financiers entrants et sortants a une date 
precise. Le risque pour un etablissement financier est celui de ne plus pouvoir, a un moment donne, assurer ses 
obligations de paiement pour cause de manque d'actifs liquides par rapport aux passifs devenus exigibles. De par 
sa structure financiere, la Banque se trouve normalement dans une situation d’excedents de liquidites. 



La Banque opere un suivi permanent du risque de liquidite en fonction des dcheances. La salle des marches 
assure la gestion de la liquidite a court terme. Au-dela, la Banque dispose de passifs stables et diversifies, 
notamment sous forme d’une base de depots clientele tres solide et de programmes de refinancement ECP, USCP 
et EMTN qui lui assurent une situation confortable en matiere de liquidite. 



Dans le cas d’un besoin urgent et important de liquidites, la Banque dispose d'une ligne de credit « intraday » et 
« overnight » aupres de la Banque centrale du Luxembourg (BCL) contre nantissement^^jfffSeptTgHQ^ ou autres 
titres a revenu fixe. A cet effet, la Banque conserve en permanence un portefeuille d^nw^in^um^cle^pO millions 
d’euros en titres £ revenu fixe pouvant servir de garantie aupres de la BCL. 



Risque operationnel 




D’une maniere generate, le risque operationnel est le risque de perte resultant de procedures internes inadaptees 
ou defaillantes, d’erreurs humaines ou informatiques ou d’evenements externes. 



La maitrise du risque operationnel est, entre autres, assuree par des regies et procedures detailtees ainsi que par 
un systeme de controle interne implements a tous les niveaux, dont le suivi est assurS par la direction de la 
Banque. 

Dans le but de centraliser la gestion du risque operationnel, la Banque exploite un outil permettant, d'une part, la 
gestion des incidents internes selon les methodologies proposees par Bale II et, d'autre part, la definition de plans 
d'auto-evaluation ("self-assessment") des risques operationnels pour toutes les activites de la Banque. La Banque 
dispose d’une base de donnSes qui recense tous les incidents relatifs a une defaillance humaine ou informatique et 
a Stabli des indicateurs de suivi de la frequence, de I’importance, de la gravite ainsi que de la nature des incidents 
recenses. Ces indicateurs servent de detecteurs de faiblesses dans les systemes de contrdle internes et sont a la 
base d'actions correctrices a implementer pour endiguer la survenance d'un type d’incident determine. 

Cette mesure est accompagnee d'un nombre de projets qui s'integrent dans le cadre des structures de la gestion 
du risque operationnel. 

Ainsi, dans le domaine des activites internationales de marche, la Banque a poursuivi I’implementation de son 
nouveau systeme de gestion des activites « back-office » qui est completement interface avec le systeme « front- 
office » existant et qui permet d'assurer un traitement transparent des operations pouvant faire intervenir differents 
instruments du bilan et du hors bilan. ^implementation de ce nouveau systeme se fait en etapes par type de 
produit. Les phases 1, comprenant le marche du change et le marche monetaire, et 2, comprenant les instruments 
derives et les titres a revenu fixe, sont passees en production en 2003, respectivement 2004. En 2005, la phase 3 
a 6te mise en production comprenant les titres a revenu variable et les eurocredits. Le degre d'automatisation 
important et les nouvelles possibility de controle offertes par le nouveau systeme permettent de reduire 
considerablement le risque operationnel. 
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En ce qui concerne les activites de banque de detail, un suivr rigoureux des affaires, la separation des fonctions au 
niveau operationnel ainsi que le renforcement des procedures sont destines a eviter d'eventuels incidents. Depuis 
2004, le service « Compliance » assure de maniere generate le respect par la Banque de toute reglementation en 
vigueur et, plus particulierement, le renforcement des procedures et la formation en matiere de lutte contre le 
blanchiment d’argent et de financement du terrorisme et le suivi des reclamations de la clientele. 

Le service Organisation, egalement cree en 2004, est en charge de la coordination des grands projets 
informatiques de la Banque avec comme objectif d'assurer le "change management" et d'eviter les risques 
operationnels inherents a ces projets. Au-dela, sa mission consiste a veiller a la securite physique et informatique 
de la Banque, avec la coordination des plans « Disaster Recovery Plan » (DRP) et « Business Continuity Plan» 
(BCP) qui servent a assurer la continuity des services de la Banque dans une situation de crise et qui sont 
regulierement testes. 

Finalement, la Banque a proroge la souscription d'un certain nombre de polices d’assurance dans le but de se 
premunir contre des pertes financieres eventuelles en rapport avec la materialisation d'un risque operationnel. Ces 
polices d’assurance couvrent principalement les domaines suivants: fraude, responsabilite civile du personnel, 
cyber security, sinistres, trading non autorise. Une partie de ces risques est prise en charge par la societe de 
reassurance BCEE Re. 
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Progression dynamique de ia rentabilite 



Les resultats financiers de la Banque au 31 decembre 2005 sont en progression dynamique par rapport a ceux 
affiches pour I’exercice 2004. 

Le produit bancaire a enregistre une croissance 10% pour se situer a 376,3 millions d'euros fin 2005. La marge 
nette d'interet est en hausse grace a la hausse de I’encours des credits et des depots, et ce dans un contexte de 
taux d’interet bas, peu favorables a la remuneration des fonds propres et autres depots de la Banque. Le resultat 
sur commissions progresse de 9,2% suite a I’amelioration de la conjoncture boursiere qui a dop6 le nombre de 
transactions des clients et a permis d’ameliorer les revenus lies aux marches financiers. 

Les revenus de valeurs mobilieres a revenu variable ont connu une progression importante, principalement en 
raison de dividendes plus eleves generes par certaines des participations strategiques de la Banque. 

Le resultat sur operations financieres a egalement augmente par rapport a I’annee derniere suite a la hausse des 
revenus de change et a I’amelioration du resultat degage sur ventes de titres des portefeuilles de negociation et de 
placement. 

Les autres produits d'exploitation sont en tres forte progression (+20,8 millions d'euros) en raison de la presence 
de plus-values importantes et non recurrentes realisees sur deux positions du portefeuille de participations de la 
Banque en 2005. 

Grace a une politique rigoureuse de maitrise des couts, la Banque a pu limiter la croissance de ses frais generaux 
totaux a 4,5%. Les frais de personnel, qui en constituent la principale composante, ont ete maitrises par la 
stabilisation du nombre de postes de travail externes et par le remplacement selectif des departs en retraite. 
D’importants projets de « reengineering » et d'automatisation des processus contribuent a ameliorer constamment 
la productivity. Ces elements ont permis de compenser I'effet de la croissance structurelle des frais de personnel 
tout en preservant la quality du service rendu. 

En ligne avec sa politique de prudence, la Banque a constitue des corrections de valeur couvrant les risques 
identifies en cours d’annee et a renfloue le stock des provisions generates. 

Compte tenu des elements qui precedent, la Banque peut afficher, pour I'exercice 2005, un benefice net de 99,8 
millions d’euros contre 74,5 millions d’euros un an plus tot, en hausse de 25,2 millions d’euros (+33,8%). 

Grace a ce resultat, la Banque a reussi a renforcer ses fonds propres, dont le niveau est largement suffisant pour 
repondre aux normes communautaires en matiere de solvability et pour permettre a I'avenir une nouvelle 
expansion du volume des affaires (ratio integre d'adequation des fonds propres au 3l decembre 2005: 13,08% ; 
Tier 1: 9,54%). 
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Perspectives pour I’annee 2006 



D'un point de vue economique et financier, force est de constater que I'annee 2006 commence bien. Le climat des 
affaires dans la zone euro confirme sa bonne tenue de la fin 2005, voire s'ameliore encore, notamment en 
Allemagne, et les marches des actions ont atteint des sommets oublies depuis presque cinq ans. 

Compte tenu de ces perspectives economiques encourageantes, la BCEE est confiante en sa capacity £ 
developper ses activites de banque universelle en 2006. 

La Banque a elabore en 2005 son plan strategique « SPUERKEESS 2009 » avec I’ambition de relever les d6fis 
de la-performance face a un environnement concurrentiel toujours plus exigeant. 

L'amelioration constante de la qualite du service au client restera la preoccupation principale et prioritaire de la 
Banque egalement en 2006. 

Des evenements importants, mettant en cause la marche normale des affaires de la Banque, ne se sont pas 
produits apres la cloture de I'exercice 2005. 



Luxembourg, le 2 mars 2006 





Michel Birel Jean-Claude Finck 

Directeur General adjoint Directeur General 



% 
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Deloitte SA 

Audit, Tax, Consulting, 
Financial Advisory Services 
560, rue de Neudorf 
L-2220 Luxembourg 
B. P.1173 

L-1011 Luxembourg 
Tel: +352 451 451 

RAPPORT DU REVISEUR DENTREPRISES Fax +3 « «i 452 401 

www.deloitte.lu 



eloitte 



Conformement au mandat donne par le Gouvernement du Grand-Duche de Luxembourg, sur 
proposition du Conseil d’administration de la Banque et Caisse d’Epargne de I’Etat, Luxembourg, 
nous avons controle les comptes annuels ci-joints de la Banque et Caisse d’Epargne de I’Etat, 
Luxembourg pour I’exercice se terminant le 31 decembre 2005 et avons pris connaissance du 
rapport de gestion y relatif. Le Conseil d’administration approuve les comptes annuels ainsi que 
le rapport annuel du Comite de direction et propose au Gouvernement I’affectation du benefice. 
Le rapport de gestion releve de la competence du Comite de direction. Notre responsabilite est, 
sur base de nos travaux de revision, d’exprimer une opinion sur ces comptes annuels et de 
verifier la concordance du rapport de gestion avec ceux-ci. 

Nous avons effectue nos travaux de revision selon les normes internationales de revision. Ces 
normes requierent que nos travaux de revision soient planifies et executes de fagon a obtenir une 
assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d’anomalies significatives. 
Une mission de revision consiste a examiner, sur base de sondages, les elements probants 
justifiant les montants et informations contenus dans les comptes annuels. Elle consiste 
egalement a apprecier les principes et methodes comptables suivis et les estimations 
significatives faites par le Conseil d’administration et le Comite de direction pour I’arrete des 
comptes annuels, ainsi qu'a effectuer une revue de leur presentation d’ensemble. Nous estimons 
que nos travaux de revision forment une base raisonnable a I’expression de notre opinion. 



A notre avis, les comptes annuels ci-joints donnent, en conformite avec les prescriptions legales 
et reglementaires au Luxembourg, une image fidele du patrimoine et de la situation financiere de 
la Banque et Caisse d’Epargne de I’Etat, Luxembourg, au 31 decembre 2005 ainsi que des 
resultats de I’exercice se terminant a cette date. 



Le rapport de gestion est en concordance avec les comptes annuels. 
DELOITTE S.A. 




Partner Partner 




Le 6 mars 2006 



Audit . Tax . Consulting . Financial Advisory . 



Member of 

Deloitte Touche Toftitiatsu 



Sodete Anonyme 

RCS Luxembourg B 67.895 

Autorisation d'etablissement: n° 88607 
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BILAN AU 31 DECEMBRE 2005 EN EUROS 



ACTIF 


Notes n 


2004 


(en euros) 
2005 


Caisse, avoirs aupres des banques centrales et des 
offices des cheques postaux 


5.1. 


864.731.370 


691.269.651 


Effets publics et autres effets admissibles au 
refinancement aupres de la Banque centrale: 

a. effets publics et valeurs assimilees 

b. autres effets admissibles au refinancement 
aupres de la Banque centrale 


5.1., 5.11. 


3.895.236.587 

3.895.236.587 


3.158.536.865 

3.158.536.865 


Creances sur les etablissements de credit: 

a. a vue 

b. autres creances 


5.1., 5.13. 


13.636.286.308 

440.736.609 

13.195.549.699 


12.700.546.985 

539.153.474 

12.161.393.511 


Creances sur la clientele 


5.1., 5.13 


7.260.550.148 


8.941.725.548 


Operations de credit-bail 


5.1. 


47.507.443 


49.929.296 


Obligations et autres valeurs mobilieres a revenu fixe: 

a. des emetteurs publics 

b. d’autres emetteurs 


5.1., 5.2., 5.9, 

5.11., 513. 


10.124.562.896 

412.994.244 

9.711.568.652 


12.386.685.562 

482.817.078 

11.903.868.484 


Actions et autres valeurs mobilieres a revenu variable 


53. 


166.872.355 


170.833.850 


Participations 


5.4. ,5.8. ,5.9. 


74.556.378 


73.673.074 


Parts dans des entreprises liees 


5.5, 58., 5.9. 


6.777.540 


6.790.562 


Actifs corporels 


5. 6., 5. 9. 


228.609.759 


221.916.412 


Autres actifs 


57. 


240.025.872 


210.464.256 


Comptes de regularisation 


510. 


768.288.746 


707.088.076 


TOTAL ACTIF 


8. 1., 5 14. 


37.314.005.402 


39.319.460.137 


HORS-BILAN 








Passifs eventuels 

dont: - cautionnements et actifs donnes en garantie 


7.1. 


833.141.365 

242.197.097 


1.463.628.092 

233.771.270 



(*) les notes renvoient a I'annexe 
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PASSIF 


Notes n 


2004 


(en euros) 
2005 


Dettes envers les etablissements de credit: 

a. a vue 

b. a terme ou a p re avis 


6.1. 


10.272.711.298 

478.840.216 

9.793.871.082 


10.753.797.362 

332.563.763 

10.421.233.599 


Dettes envers la clientele: 

a. depots d'epargne 

b. autres dettes a vue 

a terme ou a preavis 


6.1. 


16.206.155.070 

3.901.710.919 

2.535.403.831 

9.769.040.320 


16.976.835.392 

3.947.179.035 

3.327.644.399 

9.702.011.958 


Dettes representees par un titre: 

a. bons et obligations en circulation 

b. autres 


6.1 


7.768.939.498 

538.464.328 

7.230.475.170 


8.433.630.166 

467.020.003 

7.966.610.163 


Autres passifs 


6.2. 


415.221.816 


380.156.783 


Comptes de regularisation 


6.3. 


597.951.058 


631.503.043 


Provisions pour risques et charges: 

a. provisions pour impots 

b. autres provisions 




153.748.619 

7.621.306 

146.127.313 


172.188.513 

8.922.460 

163.266.053 


Passifs subordonnes 


6.1., 6.4. 


606.469.084 


568.804.369 


Postes speciaux avec une quote-part de reserves 


6.6 


23.049.303 


24.030.790 


Fonds pour risques bancaires generaux 




186.046.532 


195.046.532 


Capital 


6.6 


173.525.467 


173.525.467 


Reserves 


9.4. 


835.645.303 


910.187.657 


Resultat de I’exercice 


3. 


74.542.354 


99.754.063 


TOTAL PASSIF 


6.7. 


37.314.005.402 


39.319.460.137 


HORS-BILAN 








Engagements 


7.2. 


2.677.119.491 


2.641.157.078 


Operations fiduciaires 


7.4. 


3.131.576.470 


4.448.685.306 
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COMPTE DE PROFITS ET PERTES AU 31 DECEMBRE 2005 





Notes n 


2004 


(en euros) 

2005 


Interets et produits assimiles 

sur valeurs mobilieres a revenu fixe 




2.086.907.734 

502 . 442.801 


2.360.931.217 

572 . 306.814 


Interets et charges assimilees 


6.4. 


-1.839.581.910 


-2.109.908.225 


Revenus de valeurs mobilieres 

revenus d’actions, de parts et d'autres valeurs 

mobilieres a revenu variable 

revenus de participations 

revenus de parts dans des entreprises liees 




28.366.737 

2 . 490.223 

14 . 946.422 

10 . 930.092 


30.934.451 

2 . 967.612 

18 . 693.942 

9 . 272.897 


Commissions pergues 




90.823.469 


90.939.99 7 


Commissions versees 




-29.281 .490 


-23.713.530 


Resultat provenant d’operations financieres 




10.588.911 


12.162.453 


Autres produits d’exploitation 


9.2. 


8.006.399 


33.386.743 


Frais generaux administratifs: 
frais de personnel 
dont: salaires et traitements 
charges sociales 

dont: charges sociales couvrant les pensions 
autres frais administratifs 


10.1. ,10.2. 


-202.235.503 

- 143 . 415.516 

-111.350.953 

-28.324.441 

-22.782.367 

- 58 . 819.987 


-211.418.226 

- 151 . 629.921 

-116.983.172 

-30.857.810 

-24.900.854 

- 59 . 788.304 


Corrections de valeur sur actifs incorporels et corporels 




-32.254.154 


-26.577.862 


Autres charges d’exploitation 


9.3. 


-13.825.342 


-18.393.914 


Corrections de valeur sur cr^ances et provisions pour 
passifs eventuels et pour engagements (montant net) 




-8.183.142 


-12.760.747 


Reprises de corrections de valeur sur valeurs mobilieres 
ayant le caractere d’immobilisations financieres, sur participations 
et sur parts dans des entreprises liees (montant net) 


334.493 


3.045.201 


A REPORTER: 




99.666.202 


128.627.558 
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Notes n 


2004 


(en euros) 

2005 


REPORT: 




99.666.202 


128.627.558 


Produits provenant de la dissolution de "postes speciaux 
avec une quote-part de reserves" (montant net) 




244.264 


-981 .487 


Dotations au fonds pour risques bancaires generaux 




-3.000.000 


-9.000.000 


Impots sur le resultat provenant des activites 
ordinaires 


9.4. 


-22.343.977 


-19.088.613 


Resultat provenant des activites ordinaires 
apres impots 




74.566.489 


99.557.458 


Produits exceptionnels 


9.5. 


228.854 


448.071 



Res u I tat exceptionnel 

Autres impots ne figurant pas sous les postes 
ci-dessus 

RESULT AT DE L’EXERCICE 

AFFECTATION DU BENEFICE DISPONIBLE (1) 3 

BENEFICE DISPONIBLE 
Benefice reporte 
Benefice de I’exercice 

TOTAL 74.542.354 99.754.063 

AFFECTATION DU BENEFICE 
Distribution de benefice 
Transfert aux reserves 

Solde a reporter a nouveau 

TOTAL 74.542.354 99.754.063 

(*) les notes renvoient a I’annexe 

(1) Pour I’exercice 2004 : loi du 24 mars 1989, article 39; reglement grand-ducal du 14 juin 1983 
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ANNEXE AUX COMPTES ANNUELS AU 31 DECEMBRE 2005 




NOTE 1 
GENERALITES 

La Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg (ci-apres "La Banque"), institute par la loi du 21 fevrier 
1856 et regie par la loi du 24 mars 1989, est un 6tablissement public autonome, dote de la personnalite juridique. 
Elle est placee sous la haute surveillance du membre du Gouvernement ayant le departement du Tresor dans ses 
attributions. 

Le siege de la Banque est £ Luxembourg. 

Dans les limites fixees par les lois et reglements applicables aux etablissements de credit, la Banque a pour objet 
de faire toutes operations bancaires et financieres ainsi que toutes operations analogues, connexes ou 
accessoires a celles-ci. 



NOTE 2 

PRINCIPALES METHODES COMPTABLES 

Les methodes comptables de la Banque sont conformes a la reglementation en vigueur au Grand-Duch6 de 
Luxembourg et notamment a la loi du 17 juin 1992 relative aux comptes annuels et comptes consolides des 
etablissements de credit. 

L'exercice social coincide avec I'annee civile. 

Par application de I'article 83 de la loi precitee, la Banque n'a pas etabli de comptes consolides au 31 d^cembre 
2005 compte tenu de la faible importance des societes entrant dans le perimetre de consolidation. 



2.1. ACTIFS IMMOBILISES 

2.1.1. ACTIFS INCORPORELS 



Les actifs incorporels sont comptabilises au bilan au prix d'acquisition ou au cout de revient, diminu§ des 
corrections de valeur cumul6es. 

Les corrections de valeur sur actifs incorporels sont calculees de maniere lineaire au taux annuel de 20%. 
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2.1.2. ACTIFS CORPORELS 

Les actifs corporels sont repris au bilan au prix d'acquisition ou au cout de revient, diminue des corrections de 
valeur cumulees. 

Les corrections de valeur sur les constructions sont calculees de maniere lineaire au taux de 2% I'an. 

Les corrections de valeur sur les installations techniques, le materiel et le mobilier sont calculees de maniere 
lineaire a des taux tenant compte de la duree de vie estimee des biens. Les taux d'amortissement pour les postes 
les plus importants sont les suivants: 



logiciels 33,3% 

materiel informatique 25,0% 

materiel de transport 20,0% 

installations de securite 12,5% 

materiel de bureau 10,0% 



Le materiel et le mobilier dont le prix d'acquisition ne depasse pas 870 euros ou dont la duree usuelle d’utilisation 
est inferieure a une annee sont directement repris dans les charges de I'exercice. 

2.1.3. IMMOBILISATIONS FINANCIERES 

Les obligations et autres valeurs mobilieres a revenu fixe ainsi que les participations et les parts dans des 
entreprises liees ayant le caractere d'immobilisations sont enregistrees au cout d'acquisition. 

En vertu des dispositions de I'article 56 de la loi du 17 juin 1992 relative aux comptes annuels des etablissements 
de credit, la Banque a opte pour revaluation au prix d'acquisition des effets publics et des valeurs mobilieres a 
revenu fixe faisant partie du portefeuille des immobilisations financieres (dont les "Asset Swaps"). Lorsque les 
conditions requises par la legislation pour revaluation au prix d'acquisition ne sont pas respectees, la methode du 
"lower of cost or market " est d'application. 

L'agio (difference positive entre la valeur d'acquisition et la valeur de remboursement des titres) et le disagio 
(difference negative entre la valeur d'acquisition et la valeur de remboursement) sont respectivement amortis et 
proratises sur la duree de detention des titres. L'amortissement de l'agio et la proratisation du disagio se font & 
travers les postes d'interets du compte de profits et pertes et les comptes de regularisation du bilan. 

Les participations et les parts dans des entreprises liees ayant le caractere d'immobilisations sont evaluees au plus 
bas du prix d'acquisition ou du prix du marche. Les depreciations constatees font I'objet de corrections de valeur, 
en fonction de leur caractere durable. 
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Les valeurs mobilieres autres que celles destinees a servir de fagon durable a I’activitt de la Banque sont 
considerees comme des actifs circulants. 

Les obligations et autres valeurs mobilieres a revenu fixe sont enregistrees au cout d'acquisition. 

Les titres du portefeuille de negociation sont comptabilises au bilan t leur valeur de marche selon la mtthode du 
"mark-to-market". La difference positive ou negative entre cette valeur et la valeur comptable existante est 
comptabilisee en tant que resultat provenant d'operations financieres. La valeur devaluation est definie comme 
ttant le cours boursier du jour de I'etablissement des comptes annuels ou, a dtfaut, la valeur probable de 
realisation ou le cours qui reflete le mieux la valeur intrinseque des titres detenus. 

En ce qui concerne les valeurs mobilieres emises sur une base escomptee ("Discounted Debentures"), celles-ci 
sont enregistrees au bilan a leur valeur d'acquisition. Le disagio representant la difference entre la valeur 
d'emission (d'acquisition) et la valeur de remboursement (de cession) constitue le seul revenu sur cette cattgorie 
de titres. Le revenu en question est reparti sur la durte de detention a travers les postes d'inttrets du compte de 
profits et pertes et les comptes de regularisation du bilan. 

2.2.2. ACTIONS ET AUTRES VALEURS MOBILIERES A REVENU VARIABLE 

Les actions et autres valeurs mobilieres a revenu variable sont reprises au bilan a leur prix d'acquisition, y compris 
tous les frais accessoires. Ces titres sont evalues au plus bas du prix d'acquisition ou du prix de marche, c'est-a- 
dire avec constitution de corrections de valeur, lorsque la valeur devaluation des titres est inferieure £ leur prix 
d'acquisition. La Banque a retenu le principe de revaluation suivant le “Beibehaltungsprinzip”, c'est-a-dire avec 
maintien des corrections de valeur anterieurement constitutes, lorsque celles-ci s'averent superieures a celles qui 
auraient du etre constitutes par application de la mtthode devaluation au “lower of cost or market" a la cldture de 
I'exercice suivant. 

Les plus-values non rtalistes sont ntgligtes. 

2.2.3. CREANCES 

Les prets et credits sont renseignts a leur valeur nominate, les inttrtts courus et non tchus ttant enregistrts au 
poste "Comptes de regularisation" qui figure a I’actif du bilan. Pour les crtances jugtes douteuses, la Banque 
constitue des corrections de valeur sptcifiques qui sont dtduites des postes d'actif concernts. 

2.2.4. OPERATIONS DE CREDIT-BAIL 

Les crtances rtsultant des optrations de crtdit-bail sont renseigntes a leur valeur nette, c'est-a-dire £ la valeur 
d'acquisition diminute des corrections de valeur cumultes des biens faisant I'objet des optrations de crtdit-bail. La 
part des loyers pergus sur ces optrations, reprtsentant la rtmuntration du capital, est comptabilisee au compte de 
profits et pertes. 

2.2.5. CORRECTIONS DE VALEUR SUR CREANCES DOUTEUSES ET CREANCES IRRECUPERABLES 

La Banque a pour politique de constituer des corrections de valeur sptcifiques destintes £ couvrir les risques de 
pertes et de non-recouvrement sur les crtances en portefeuille. 
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Les corrections de valeur qui en resultent viennent en deduction des postes de I'actif concemes, tandis que les 
provisions portant sur les postes du hors-bilan sont renseignees au passif a la rubrique "Provisions pour risques et 
charges: autres provisions". 



2.3. PRIX D'ACQUISITION DES ELEMENTS D’ACTIF DE MEME CATEGORIE 




l$f . \%] 

&..Ju li'nj 






? 



Le mode devaluation applique par la Banque a tous les elements de meme cattgori ( |\est la m^thode^premier 
entrt - premier sorti" (FIFO). 



V.: 






2.4. FONDS POUR RISQUES BANCAIRES GENERAUX 



En accord avec I'article 63 de la loi sur les comptes des banques, la Banque a constitut un fonds destine a la 
couverture des risques bancaires generaux. Ce fonds est renseignt separement au passif du bilan. Les dotations 
au "Fonds pour risques bancaires generaux" ne sont pas deductibles fiscalement. 



2.5. CONVERSION DES DEVISES 

La comptabilite de la Banque est tenue en euros. 



Les avoirs et les engagements libelles en devises autres que celles faisant partie de la zone euro ont ttt convertis 
aux cours au comptant en vigueur a la date de cloture de I’exercice. Les differences de change qui resultent de 
cette conversion sont enregistrees en compte de profits et pertes pour autant qu'elles ne proviennent pas de 
postes couverts expressement par une operation de change a terme. 



Les revenus et charges en devises sont convertis en euros aux cours de change applicables a la date de leur 
comptabilisation. 



Les postes au comptant couverts par des operations a terme, de meme que les postes a terme couverts au 
comptant sont consideres comme neutres par rapport aux fluctuations des cours de change des devises. La 
difference d’evaluation qui peut en dtcouler est neutralisee sans que le resultat de I’exercice en soit affecte. 



Les postes en devises a terme non couverts au comptant et non echus a la date de cloture sont tvaluts sur base 
des cours de change valables pour le terme restant £ courir a la date du bilan. Les moins-values resultant de ces 
evaluations sont provisionnees, tandis que les plus-values sont negligees. 

2.6. INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES 

Les engagements eventuels de la Banque qui resultent des instruments financiers derives tels que swaps de taux 
d'interet, forward rate agreements, financial futures et options sont enregistres pour leur valeur notionnelle a la date 
de transaction dans les comptes du hors-bilan. 



A la date du bilan, une provision est constitute pour les moins-values individuelles non realisees constatees lors de 
revaluation au cours du marche des operations a terme non encore venues t echeance. Cette provision est 
enregistree sous le poste "Provisions pour risques et charges: autres provisions". Les plus-values non realistes 
sont negligees. 

Dans le cas ou I'instrument financier couvre un poste d'actif ou de passif specifique pour lequel I’unite economique 
est etablie, aucune provision n'est constitute. 
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2.7. PROVISION FORFAIT AIRE 

Dans le cadre des limites admises par la legislation fiscale luxembourgeoise, la Banque a proced6 a la constitution 
d'une provision forfaitaire visant a couvrir les pertes eventuelles sur les actifs a risques. Cette provision a pour 
objectif la couverture des risques probables mais non encore identifies au moment de I'etablissement des comptes 
annuels. 

La partie de la provision forfaitaire qui se rapporte au bilan vient en deduction des postes de I'actif, alors que la 
partie qui se rapporte aux postes de hors-bilan est enregistree sous forme d'une provision pour risques et charges 
au passif du bilan a la rubrique "Provisions pour risques et charges: autres provisions". 

NOTE 3 

AFFECTATION DU BENEFICE DISPONIBLE 

Le benefice net de I'exercice 2005 de 99,75 millions d'euros (74,54 millions d'euros en 2004) a ete affecte a 
hauteur de 69,75 millions d'euros aux reserves apres distribution d'un benefice de 30 millions d'euros a I'Etat 
luxembourgeois, proprietaire de la BCEE. 

Lors de cette affectation, un compte de reserve special est alimente pour un montant correspondant au quintuple 
de I'impot sur la fortune afin de beneficier de I’exoneration de cet impot pour I'exercice 2005. Suivant les 
dispositions fiscales en vigueur, ce compte de reserve au bilan restera bloque pour une periode de 5 ans. 

NOTE 4 

ASSOCIATION POUR LA GARANTIE DES DEPOTS 

En date du 25 septembre 1989, la Banque a adhere en tant qu'associe a ("’Association pour la garantie des depots, 
Luxembourg" (AGDL) ayant pour objectif exclusif de constituer un systeme de garantie mutuelle des depots et des 
services d’investissement des etablissements de credit membres de ('association en faveur des clients personnes 
physiques et des societes d’une dimension telle qu’elles sont autorisees a etablir un bilan abrege conformement a 
I’article 35 de la loi modifi6e du 19 d^cembre 2002 concernant les societes commerciales ainsi que celles de 
dimension comparable relevant du droit d’un autre Etat membre de I'Union europeenne. Aux 31 decembre 2004 et 
2005, la Banque a constitue une provision pour les engagements eventuels futurs lies 3 son adhesion a I'AGDL. 
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NOTE 5 

RENSEIGNEMENTS SUR LES POSTES DE L'ACTIF 

5.1. ANALYSE D'UNE P ARTIE DES POSTES DE L'ACTIF 
a. Echeancier des actifs financiers primaires 

Les actifs financiers primaires sont repartis comme suit en fonction de leur duree 




31.12.2005 


Endeans 3 


3-12 


1-5 ans 


Au-dela de 


Total 


en millions d'euros 


mois 


mois 




5 ans 


2005 


Caisse, avoirs aupres des banques centrales et 
des offices de cheques postaux 


691,27 


. 


. 


. 


691,27 


Effets publics et autres effets admissibles au 
refinancement aupres de la banque centrale 
(hors portefeuille de negociation) 


70,14 


818,77 


575,00 


1.689,61 


3.153,52 


Creances sur les etablissements de credit 


11.081,02 


1 .286,56 


322,97 


10,00 


12.700,55 


Creances sur la clientele 


1.876,32 


201,77 


933,27 


5.930,37 


8.941,73 


Credit-bail 


0,96 


3,95 


42,23 


2,79 


49,93 


Obligations et autres valeurs a revenu fixe (hors 
portefeuille de negociation) 


949,27 


1.802,47 


7.511,43 


2.055,10 


12.318,27 




14.668,98 


4.113,52 


9.384,90 


9.687,87 


37.855,27 



31.12.2004 


Endeans 3 


3-12 


1-5 ans 


Au-deld de 


Total 


en millions d'euros 


mois 


mois 




5 ans 


2004 


Caisse, avoirs aupres des banques centrales et 
des offices de cheques postaux 


864,73 


- 




- 


864,73 


Effets publics et autres effets admissibles au 
refinancement aupres de la banque centrale 
(hors portefeuille de negociation) 


1 .283,50 


1.465,82 


1.142,60 


0,42 


3.892,34 


Creances sur les etablissements de credit 


11.748,79 


1.508,78 


315,88 


62,84 


13.636,29 


Creances sur la clientele 


931,13 


295,11 


979,79 


5.054,52 


7.260,55 


Credit-bail 


1,01 


3,23 


41,67 


1,60 


47,51 


Obligations et autres valeurs a revenu fixe (hors 
portefeuille de negociation) 


1.056,18 


1.374,21 


6.479,71 


1.157,95 


10.068,05 




15.885,34 


4.647,15 


8.959,65 


6.277,33 


35.769,47 
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b. Creances sur les entreprises liees ou avec lesquelles existe un lien de participation 

Les creances sur des entreprises liees ou avec lesquelles existe un lien de participation sont reparties de la fagon 
suivante: 



Participations Parts dans les entreprises liees 



en millions d’euros 


2004 


2005 


2004 


2005 


Creances sur la clientele 


64,13 


122,61 


8,59 


8,21 



c. 



Avances et credits accordes aux membres des organes d'administration et de direction de la 
Banque 



Les avances et credits accordes aux membres des organes d'administration et de direction de la Banque se 
presentent comme suit: 

31.12.2004 31.12.2005 

en millions d’euros 



Organe d'administration 
Organe de direction (5 directeurs) 



0,68 1,06 

0,29 0,24 



Total 



0,97 



1,30 



d. Credit bail 



Ces operations se repartissent de la fagon suivante entre les etablissements de credit et la clientele: 



Operations avec des etablissements de credit 
Operations avec la clientele 

Total 



31.12.2004 

0,55 

46,96 

47,51 



31.12.2005 
en millions d'euros 

0,36 

49,56 

49,92 
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e. Repartition de certains postes d'actifs par zone geographique 



Creances sur les Creances sur 
31.12.2005 etablissements de la clientele 
en millions d’euros credit 



Credit bail Obligations et autres 
valeurs mobilieres a 
revenu fixe 



/ 









K 






Actions’et aubesj'o^/Total par zone 
valeurs mobilieres z geographique 
revenu variable 



Europe de I’Ouest 


12.423,72 


8.865,32 


49,93 


9.244,87 


162,30 


30.746,14 


Europe de I'Est 


85,47 


37,09 


- 


136,15 


- 


258,71 


Amerique du Nord 


45,09 


8,60 


- 


1.068,13 


3,89 


1.125,71 


Amerique latine 


- 


5,79 


- 


3,38 


0,01 


9,18 


Asie 


135,01 


1,06 


- 


297,71 


4,63 


438,41 


Supranationaux 


- 


- 


- 


245,82 


- 


245,82 


Autres 


11,26 


23,87 




1.390,63 


- 


1.425,76 


Total 


12.700,55 


8.941,73 


49,93 


12.386,69 


170,83 


34.249,73 



31.12.2004 
en millions d'euros 


Creances sur les 
etablissements de 
credit 


Creances sur 
la clientele 


Credit bail 


Obligations et autres 
valeurs mobilieres a 
revenu fixe 


Actions et autres 
valeurs mobilieres a 
revenu variable 


Total par zone 
geographique 


Europe de I'Ouest 


13.295,40 


7.110,39 


47,51 


7.584,94 


145,74 


28.183,98 


Europe de I'Est 


87,09 


35,69 


- 


37,11 


- 


159,89 


Amerique du Nord 


86,53 


64,85 


- 


751,82 


19,25 


922,45 


Amerique latine 


- 


5,48 


- 


2,97 


0,09 


8,54 


Asie 


123,87 


0,29 


- 


323,8 


0,54 


448,50 


Supranationaux 


- 


- 


- 


254,76 


- 


254,76 


Autres 


43,40 


43,85 


_ 


1.169,16 


1,25 


1.257,66 


Total ___ 


13.636,29 


7.260,55 


47,51 


10.124,56 


166,87 


31.235,78 



5.2. OBLIGATIONS ET AUTRES VALEURS MOBILIERES A REVENU FIXE 

Ce poste comprend les titres de creance consideres ou non comme des immobilisations financieres, cotes en 
bourse ou susceptibles de I'etre, et emis par des etablissements de credit, des entreprises ou des organismes 
publics, dans la mesure ou its ne sont pas deja integtes dans un autre poste du bilan. 

a. Les titres ayant une duree de vie residuelle inferieure a un an represented un montant net de 2.820,15 
millions d'euros au 31 decembre 2005, contre 2.486,91 millions d’euros au 31 d6cembre 2004. 

b. Les valeurs mobilieres cotees et non cotees sont ventures comme suit: 

31.12.2004 31.12.2005 

en millions d'euros 

Valeurs admises a une cote officielle 7.054,26 9.170,46 

Valeurs non admises a une cote officielle 3.070,30 3.216,23 

Total 10.124,56 12.386,69 
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c. Les obligations et autres valeurs mobilieres a revenu fixe sont considerees comme des immobilisations 
financieres lorsqu’elles sont destinees a servir de fagon durable a I’activite de la Banque. Le caractere durable a 
ete defini par le Comite de direction comme I'intention d'une detention a long terme ou jusqu'a I'echeance des 
titres. Les autres titres font partie des portefeuilles de negociation et de placement. 



La repartition des “Obligations et autres valeurs mobilieres a revenu fixe" entre les titres presentant le caractere 
d'immobilisations financieres et ceux consideres comme faisant partie des actifs circulants se presente comme 



suit: 



Titres du 
Titres du 
Titres du 

Total 



portefeuille 

portefeuille 

portefeuille 




31.12.2004 



6.580,82 

3.487,22 

56,52 

10.124,56 



31.12.2005 
en millions d'euros 

6.801,23 

5.517,04 

68,42 

12.386,69 



d. Au 31 decembre 2005, la difference entre la valeur d'acquisition et la valeur superieure de marche des titres 
du portefeuille de negociation evalues au 'mark-to-market' est de 2,04 millions d'euros, contre 0,31 millions au 31 
decembre 2004. 

5.3. ACTIONS ET AUTRES VALEURS MOBILIERES A REVENU VARIABLE 

a. Ce poste comprend des actions, parts sociales, parts d'organismes de placement collectif et d'autres valeurs 
& revenu variable cotees ou non en bourse. 



Les actions et autres valeurs mobilieres a revenu variable, cotees et non cotees, sont ventilees comme suit: 



Valeurs admises a une cote officielle 
Valeurs non admises a une cote officielle 

Total 



31.12.2004 

104,79 

62,08 

166,87 



31.12.2005 
en millions d’euros 

103,87 

66,96 

170,83 



b. La repartition des actions et autres valeurs mobilieres a revenu variable entre portefeuille de placement et 
portefeuille de negotiation se presente comme suit: 



Titres du portefeuille de placement 
Titres du portefeuille de negociation 

Total 



31.12.2004 

135,45 

31,42 

166,87 



31.12.2005 
en millions d'euros 

149,16 

21,67 

170,83 



c. La valeur de marche des titres du portefeuille de negociation est de 21,73 millions d'euros au 31 decembre 
2005 contre 31,48 millions d'euros au 31 decembre 2004. 

d, L'application du "Beibehaltungsprinzip" a permis £ la Banque de conserver des corrections de valeur 
constitutes anterieurement pour un montant de 32,18 millions d'euros au 31 decembre 2005 (28,27 millions 
d'euros au 31 decembre 2004). 
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5.4. PARTICIPATIONS 

a. Les participations cotees et non cotees sont ventilees comme suit: 



Valeurs admises a une cote officielle 
Valeurs non admises a une cote officielle 

Total 



31.12.2004 

33,08 

41,48 

74,56 



31.12.2005 
en millions d'euros 

30,86 

42,81 

73,67 



b. Les participations dans des etablissements de credit represented un montant de 1,01 millions d'euros aux 
31 decembre 2005 et 2004. 



5.5. PARTS DANS DES ENTREPRISES LIEES 

a. Les parts dans des entreprises liees cotees et non cotees sont ventilees comme suit: 

31.12.2004 31.12.2005 

en millions d'euros 

Valeurs non admises a une cote officielle 6,78 6,79 



Total 



6,78 



6,79 



b. Aux 31 decembre 2005 et 2004, la Banque ne detient pas de parts dans des entreprises li§es qui sont des 
etablissements de credit. 

5.6. ACTIFS CORPORELS 

Les terrains et constructions utilises par la Banque dans le cadre de son activite propre sont integr^s dans le poste 
des actifs corporels pour un montant net (prix d'acquisition moins corrections de valeur cumulees) de 181,55 
millions d'euros au 31 decembre 2005, contre 186,73 millions d'euros au 31 decembre 2004. 

5.7. AUTRES ACTIFS 

Ce poste se decompose de la fagon suivante: 





31.12.2004 


31.12.2005 
en millions d'euros 


Valeurs a recevoir a court terme 


75,53 


37,21 


Investissement du fonds de pension 


157,61 


166,87 


Metaux precieux 


0,06 


0,14 


Autres 


6,82 


6,24 


Total 


240,02 


210,46 
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5.8. ENTR EPRISES DANS LESQUELLES LA BANQUE DETIENT AU MOINS VINGT POUR CENT DU 

Fonds propres 



CAPITAL 

Denomination et siege 



Parts Comptes Unites 

detenues annuels monet. 

en % arretes au 



Resultat de 
I'exercice 

(*) (*) 
millions devise du bilan 



Bourbon Immobiliere S.A., Luxembourg 


99,90 


31.12.04 


EUR 


0,33 


0,16 


Luxembourg State and Savings Bank 
Trust Company S.A., Luxembourg 


99,90 


31.12.04 


EUR 


2,69 


6,39 


BCEE Re S.A., Luxembourg 


99,90 


31.12.04 


EUR 


2,48 


- 


Luxbond Advisory S.A., Luxembourg 


92,83 


31.12.04 


EUR 


0,08 


2,67 


Lux-Garantie Advisory S.A., Luxembourg 


88,00 


30.09.05 


EUR 


0,09 


0,01 


Lux-Croissance Advisory S.A., Luxembourg 


85,33 


30.09.05 


EUR 


0,08 


1,89 


Luxcash Advisory S.A., Luxembourg 


85,00 


31.12.04 


EUR 


0,08 


1,60 


Lux-World Fund Advisory S.A., Luxembourg 


84,23 


30.09.05 


EUR 


0,08 


0,64 


Lux Index US Advisory 


80,75 


31.03.05 


USD 


0,09 


0,29 


Luxprotect Advisory, Luxembourg 


80,00 


31.03.05 


EUR 


0,09 


0,02 


Lux-Investment Advisors 


80,00 


31.12.04 


EUR 


0,13 


0,02 


Lux-Pension Advisory 


77,00 


31.03.05 


EUR 


0,11 


0,07 


La Luxembourgeoise-Vie S.A. d'Assurances, 
Luxembourg 


40,00 


31.12.04 


EUR 


45,48 


7,20 


La Luxembourgeoise S.A. d’Assurances, 
Luxembourg 


40,00 


31.12.04 


EUR 


80,74 


16,15 


Europay Luxembourg S.C., Luxembourg 


27,00 


31.12.04 


EUR 


1,87 


0,03 


Visalux S.C., P. Norn, Luxembourg 


26,77 


31.12.04 


EUR 


1,75 


0,48 


Cetrel, Centre de Transferts Electroniques, S.C., 
Luxembourg 


26,53 


31.12.04 


EUR 


5,67 


0,21 


Parking du Theatre S.A., Luxembourg 


26,23 


31.12.04 


EUR 


0,31 


0,34 


Societe de la Bourse de Luxembourg S.A., 
Luxembourg 


22,72 


31.12.04 


EUR 


31,40 


4,72 


European Fund Administration S.A., 
Luxembourg 


21,50 


31.12.04 


EUR 


7,09 


3,56 


Societe Nationale de Controle Technique S.a r.l. 
Luxembourg 


' 20,00 


31.12.04 


EUR 


7,90 


0,49 



o 



Donnees extraites des demiers comptes disponibles 
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5.9. MOUVEMENTS DES ACTIFS IMMOBILISES 



, TOC. .3 Qfc 



Les mouvements enregistres au cours de I'exercice 2005 sur les postes/de I'actif immobilise se presented comme 
suit: [■■■ m 









Montants en 
millions 
d'euros 



IMMOBILISATIONS 



POSTES 

I mmobilisations financidres 

Participations 

Parts des entreprises liees 

Obligations et autres valeurs 

mobilieres a revenu fixe 

Total des Immobilisations 
financiers 

A ctifs corporels 

Terrains et constructions 

Installations techniques 

Autres installations, outillage et 

mobilier 

Total des Actifs corporels 

TOTAL DES ACTIFS IMMOBILISES 




5.10. COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF 

Au 31 decembre 2005, le disagio cumule comptabilise aux comptes de regularisation £ I'actif du bilan se chiffre a 
12,79 millions d'euros (22,49 millions d'euros au 31 decembre 2004) pour le portefeuille des immobilisations 
financieres et 25,09 millions d'euros (52,03 millions d'euros au 31 decembre 2004) pour les obligations a coupon 
zero du portefeuille de placement. 

En ce qui concerne les valeurs mobilieres emises sur une base escomptee ("Discounted Debentures"), la 
difference positive entre le montant a rembourser a I'echeance finale des litres emis et le montant actualise au 31 
decembre 2005 se chiffre a 22,10 millions d'euros, contre 8,45 millions d'euros au 31 decembre 2004. 

5.11. OPERATIONS DE WISE EN PENSION 

Au 31 decembre 2005, les actifs ayant fait I'objet de conventions de vente avec rachat ferme represented un 
montant de 3.346,06 millions d'euros contre 4.161,20 millions d’euros au 31 decembre 2004. 



5.12. ACTIFS DONNES EN GARANTIE 

Au 31 decembre 2005, les actifs donnes en garantie pour compte propre represented majoritairement notre depot 
aupres de la Banque centrale a hauteur de 4.027,03 millions d’euros, contre 3.209,49 au 31 decembre 2004. 
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5.13. ACTIFS SUBORDONNES 



Les actifs presentant un caractere subordonne detenus par la Banque se repartissent de la fapon suivante: 

31.12.2004 31.12.2005 

en millions d’euros 



Creances sur des etablissements de credit 
Creances sur la clientele 

Obligations et autres valeurs mobilieres a revenu fixe 



11,66 

52,89 

97,83 



11,31 

41,66 

155,55 



Total 



162,38 



208,52 



Au 31 decembre 2005, il n'existe pas de creances subordonnees sur des entreprises liees ou avec lesquelles 
existe un lien de participation. 



5.14. ACTIFS LIBELLES EN DEVISES 

Les actifs libelles en devises hors zone euro represented un montant de 12.093,83 millions d’euros au 31 
decembre 2005, contre 13.361,66 millions d'euros au 31 decembre 2004. 



Ce chiffre inclut la partie comptant d'operations liees pour lesquelles la couverture se trouve dans les operations de 
change a terme. 
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Les passifs financiers primaires sont repartis comme suit en fonction de leur duree residuelle: 



31.12.2005 
en millions d'euros 


Endeans 3 
mois 


3-12 

mois 


1-5 ans 


Au-dela de 
5 ans 


Total 


Dettes envers des etablissements de credit 


9.692,43 


852,33 


209,04 


- 


10.753,80 


Dettes envers la clientele 

Dont: autres dettes a terme et a p re a vis 


16.357,32 

9.082,50 


541,69 

541,69 


77,58 

77,58 


0,25 

0,25 


16.976,84 

9.702,02 


Dettes representees par un titre 

Dont: litres classes dans la rubrique 'autres' 


3.184,17 

2.717,15 


826,74 

826,74 


1.853,52 

1.853,52 


2.569,20 

2.569,20 


8.433,63 

7.966,61 


Passifs subordonnes 


- 


49,58 


263,69 


255,53 


568,80 




29.233,92 


2.270,34 


2.403,83 


2.824,98 


36.733,07 


31.12.2004 
en millions d'euros 


Endeans 3 
mois 


3-12 

mois 


1-5 ans 


Au-dela de 
5 ans 


Total 


Dettes envers des etablissements de credit 


9.819,54 


350,85 


91,58 


10,74 


10.272,71 


Dettes envers la clientele 

Dont: autres dettes a terme et a preavis 


15.563,80 

9.126,68 


517,71 

517,71 


105,90 

105,90 


18,74 

18,74 


16.206,15 

9.769,04 


Dettes representees par un titre 

Dont: litres classes dans la rubrique 'autres' 


3.478,48 

2.940,01 


478,66 

478,66 


1.408,05 

1.408,05 


2.403,75 

2.403,75 


7,768,94 

7.230,48 


Passifs subordonnes 




49,58 


302,01 


254,88 


606,47 




28.861,82 


1.396,80 


1.907,54 


2.688,11 


34.854,27 



b . Dettes sur les entreprises liees ou avec lesquelles existe un lien de participation 

Les dettes sur des entreprises liees ou avec lesquelles existe un lien de participation sont reparties de la fagon 
suivante: 



Participations Parts dans les entreprises liees 

31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 

en millions d'euros en millions d’euros 

Dettes sur les etablissements de credit 
Dettes sur la clientele 



59,54 71,34 

208,59 109,41 41,98 50,63 



c. Dettes envers la clientele: depots d'epargne 

Les depots d’epargne, representant 3.947,18 millions d'euros au 31 decembre 2005, contre 3.901,71 millions 
d'euros au 31 decembre 2004, sont classes integralement "a vue". 
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d. Dettes representees par un titre 



Les dettes representees par un titre, classees dans la rubrique "Bons et obligations en circulation", ayant une 
duree de vie residuelle inferieure a un an se chiffrent a 467,02 millions d'euros au 31 decembre 2005 contre 538,46 



millions d'euros au 31 decembre 2004. 

6.2. AUTRES PASSIFS 

Ce poste se decompose de la fapon suivante: 



Valeurs a payer a court terme 
Creanciers privileges ou garantis 
Creanciers divers 

Fonds de pension en faveur du personnel 
Autres 




157,61 

11,35 



31.12.2005 
en millions d’euros 

187,47 

11,22 

0,46 

166,87 

14,14 



Total 



415,22 



380,16 



6.3. COMPTES DE REGULARISATION - PASSIF 

Au 31 decembre 2005 I'agio cumule comptabilise aux comptes de regularisation au passif du bilan se chiffre a 
62,78 millions d’euros (52,90 millions d'euros au 31 decembre 2004) pour le portefeuille des immobilisations 
financieres et a 2,56 millions d'euros (14,60 millions d'euros au 31 decembre 2004) pour le portefeuille de 
placement. 



6.4. PASSIFS SUBORDONNES 

Le detail des emprunts obligataires subordonnes en cours au 31 decembre 2005 se presente comme suit: 





Devise 


Montant nominal 
en millions d'euros 


Taux 


Date d'echeance 


Emprunt 1996-2006 


EUR 


49,58 


Step-up 


31.07.2006 


Emprunt 1997-2007 


EUR 


49,58 


6,010% 


28.11.2007 


Emprunt 1998-2008 


USD 


84,53 


FI. Rate 


18.03.2008 


Emprunt 1998-2008 


EUR 


49,58 


Step-up 


10.09.2008 


Emprunt 1999-2009 


EUR 


80,00 


FI. Rate 


06.05.2009 


Emprunt 1999-2014 


EUR 


20,00 


FI. Rate 


06.05.2014 


Emprunt 2000-2012 


GBP 


14,57 


6,720% 


17.07.2012 


Emprunt 2000-2015 


EUR 


25,00 


FI. Rate 


17.08.2015 


Emprunt 2000-2020 


EUR 


25,00 


FI. Rate 


17.08.2020 


Emprunt 2001-2016 


EUR 


25,00 


FI. Rate 


21.03.2016 


Emprunt 2001-2021 


EUR 


20,00 


FI. Rate 


25.02.2021 


Emprunt 2001-2021 


EUR 


30,00 


FI. Rate 


25.02.2021 


Emprunt 2002-2012 


EUR 


4,50 


FI. Rate 


16.07.2012 


Emprunt 2002-2012 


EUR 


5,50 


FI. Rate 


16.07.2012 


Emprunt 2002-2022 


EUR 


50,00 


FI. Rate 


19.11.2022 


Emprunt 2003-2013 


JPY 


35,96 


FI. Rate 


19.03.2013 



Total 568,80 



Conformement aux dispositions regissant ces emprunts et sous reserve de I'accord prealable de la Commission de 
surveillance du secteur financier (CSSF), un remboursement anticipe est envisageable au cas ou une modification 
des lois fiscales luxembourgeoises ou des traites auxquels le Grand-Duche est partie, ou une modification dans 
('application de ces lois ou traites affecterait les paiements du principal et/ou des interets des obligations. 
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Le caractere subordonne de ces emprunts sous-entend que les obligations sont subordonn6es a toutes autres 
dettes actuelles et futures de la Banque envers les tiers. Les obligations sont inferieures en rang a toutes dettes 
exigibles et meme non exigibles de la Banque. 

Au 31 decembre 2005, la partie assimilee aux fonds propres, conformement aux conditions et limites prevues par 
la reglementation bancaire en vigueur et les usances de la place, s'eleve a 463,56 millions d'euros, contre 507,31 
millions d'euros au 31 decembre 2004. 



Les charges payees au cours de I'exercice au titre des passifs subordonnes se chiffrent a 26,67 millions d'euros au 
31 decembre 2005, contre 28,86 millions d’euros au 31 decembre 2004 et sont comprises dans le poste “Interets et 
charges assimilees” du compte de profits et pertes. 

6.5. POSTES SPECIAUX AVEC UNE QUOTE-PART DE RESERVES 

Au 31 decembre 2005, le montant des plus-values de reinvestissement s'eleve a 24,03 millions d'euros, contre 
23,05 millions d'euros au 31 decembre 2004. 



Ces plus-values resulted de I'application de I'article 54 de la loi concernant I'impot sur le revenu. 

Elies sont reinvesties majoritairement dans des immeubles et amorties lineairement au taux de 2% par annee. 

6.6. CAPITAL 

Le montant du capital de la Banque est fixe a 173,53 millions d'euros. Le capital appartient entierement £ I’Etat 
luxembourgeois. 

6.7. PASSIFS LIBELLES EN DEVISES 

Les passifs libelles en devises ne faisant pas partie de la zone euro represented un montant total de 11.090,93 
millions d'euros au 31 decembre 2005, contre 9.109,48 millions d'euros au 31 decembre 2004. 



Ce chiffre inclut la partie comptant d'operations liees pour lesquelles la couverture se trouve dans les operations de 
change a terme. 
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NOTE 7 

RENSEIGNEMENTS SUR LES POSTES DU HORS-BILAN 

7.1 PASSIFS EVENTUELS 

Les passifs eventuels se composent des postes suivants: 

31.12.2004 31.12.2005 

en millions d'euros 




Garanties et autres substituts directs de credit 
(y compris les obligations de rachat d'actifs) 


112,67 


93,18 


Credits documentaires 


129,53 


140,59 


Contre-garanties 


254,76 


291,83 


Autres* 


336,18 


938,02 


Total 


833,14 


1.463,62 


* Le poste ’Autres' inclut I’activite CDS (Credit Default Swap) qui est en 


augmentation constante depuis fin 2003. 




Aux 31 decembre 2005 et 2004, il n'existe pas de passifs 


eventuels a regard d'entreprises liees. 




7.2. ENGAGEMENTS 


a. Les engagements de la Banque se composent des postes suivants: 






31.12.2004 


31.12.2005 




en millions d'euros 


Achats a terme d’actifs 


5,09 


- 


Ventes a terme d'actifs 

Montants a liberer sur titres, participations et 


2,69 




parts dans des entreprises liees 


0,01 


2,08 


Credits confirmes, non utilises 


2.452,19 


2.450,73 


Reglement d'operations au comptant 


195,67 


171,29 


Autres 


21,47 


17,06 


Total 


2.677,12 


2.641,16 



Au 31 decembre 2005 les engagements de la Banque a regard d'entreprises liees s’6levent a 0,97 millions d'euros, 
contre 1,20 millions d'euros au 31 decembre 2004. 

b. Parmi les engagements qui ne sont repris ni au bilan, ni au hors-bilan, les engagements de la Banque de 
payer des loyers fixes pour des immeubles loues s’elevent mensuellement a 0,15 millions d'euros au 31 decembre 
2005 de meme qu'au 31 decembre 2004. 



7.3. INSTRUMENTS DERIVES A LA DATE DE CLOTURE DU BILAN 
a. Analyse par echeance 

Les operations a terme liees aux taux de change, aux taux d'interets et a d'autres cours de marche, non encore 
denouees a la date de cloture du bilan, se presentent de la fa?on suivante en fonction de leur duree residuelle: 
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31.12.2005 


Endeans 3 


3-12 


1-5 ans 


Au-dela de 


Total 


en millions d'euros 


mois 


mois 




5 ans 


2005 


(en valeur notionnelle) 












Operations liees aux taux de chanae 












Contrats 'over the counter' (OTC): 












Change a terme 


4.522,64 


- 


- 


- 


4.522,64 


Cross-currency interest rate swaps * 


18,69 


55,81 


445,98 


652,17 


1.172,65 


Options " 


59,78 


- 


- 


- 


59,78 


Autres 


70,59 


- 


- 


- 


70,59 


Total des operations liees aux taux de change 


4.671,70 


55,81 


445,98 


652,17 


5.825,66 


Operations liees aux taux d'interets 












Contrats 'over the counter' (OTC): 












Interest rate swaps 


14.566,04 


27.709,87 


15.085,34 


4.294,10 


61.655,35 


Interest rate futures 


1,00 


- 


- 


- 


1,00 


Options ** 


3.363,72 


- 


- 


- 


3.363,72 


Total des operations liees aux taux d'interets 


17.930,76 


27.709,87 


15.085,34 


4.294,10 


65.020,07 


Operations liees a d'autres cours du marche 












Contrats 'over the counter ' (OTC): 












Options ** 


959,97 


_ 


. 


. 


959,97 


Total des operations liees a d’autres cours de 
marche 


959,97 








959,97 
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31.12.2004 
en millions d'euros 
(en valeur notionnelle) 


Endeans 3 
mois 


3-12 

mois 


1-5 ans 


Au-dela de 
5 ans 


Total 

2004 


ODerations liees aux taux de chanae 












Contrats 'over the counter' (OTC): 












Forex swaps * 


7.170,13 


- 


- 


- 


7.170,13 


Cross-currency interest rate swaps * 


64,02 


82,27 


343,24 


306,04 


795,57 


Options ** 


59,78 


- 


- 


- 


59,78 


Autres 


33,48 


- 


- 


- 


33,48 


Total des operations liees aux taux de change 


7.327,41 


82,27 


343,24 


306,04 


8.058,96 


Ooerations liees aux taux d'interets 












Contrats 'over the counter ' (OTC): 












Interest rate swaps 


22.313,04 


11.471,33 


13.190,03 


2.416,15 


49.390,55 


Interest rate futures 


1,00 


- 


- 


- 


1,00 


Options ** 


2.734,39 


- 


- 


- 


2.734,39 


Total des operations liees aux taux d’interets 


25.048,43 


11.471,33 


13.190,03 


2.416,15 


52.125,94 




Total des operations liees & d'autres cours de 

marche 981,53 - - - 981,53 



* Le montant de la devise a livrer est renseigne (le montant de la devise a recevoir est renseigne au point 8.2.1) 
** Seules les ventes d’options sont reprises (les achats sont repris au point 8.2.1) 



Dans ce cadre les operations les plus courantes dans lesquelles interviennent les instruments derives sont : 

- le refinancement des actifs et passifs en devises par des swaps de change; 

- la gestion du risque sur taux d’interet par I’utilisation d’IRS (Interest Rate Swaps) dans le cadre des 
emissions du programme EMTN, des actifs du portefeuille-titres et du portefeuille des credits 
internationaux, ainsi qu’au niveau des activites de tresorerie; 

- ('utilisation d’IRS, notamment d'OIS (Overnight Interest Rate Swaps) dans le cadre de I'activite de 
negociation sur les produits de taux d'interets dans les limites de marche et de credit definis; 

- la couverture d’options de rachat anticipatif emises par la Banque, dans le cadre de son programme 
EMTN, par I'achat d'options sur IRS (swaptions) permettant a la Banque de cloturer anticipativement I'lRS 
de couverture d'une emission EMTN en cas de remboursement de celle-ci avant echeance. 

Aux 31 decembre 2005 et 2004, les seuls instruments derives negocies sur le march6 organist sont les futures 
pour une valeur notionnelle de 1,00 million d’euros. 
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7.4. SERVICES DE GESTION ET DE REPRESENTATION A DES TIERS 

La Banque assure au profit de tiers des services de gestion et de representation, notamment la gestion de fortune, 
la conservation et (’administration de valeurs mobilieres, la location de coffres, la representation fiduciaire et des 
fonctions d'agent. 
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NOTE 8 

RENSEIGNEMENTS RELATIFS AU RISQUE DE CREDIT 



8.1. ANALYSE DU RISQUE DE CREDIT DES ELEMENTS BILANTAIRES 




Actifs a risque 


Montant a 


Corrections 


Montant a 


Garanties 


Montant a risque net 




risque brut * 


de valeur 


risque net de 


reelles 


de corrections de 


31.12.2005 






corrections de 




valeur et de garanties 


en millions d'euros 






valeur 




reelles 


Elements d'actif par nature 












de debiteur 












Secteur public 


4.181,91 


4,51 


4.177,40 


0,47 


4.176,93 


Etablissements de credit 


20.682,93 


64,01 


20.618,92 


2.768,16 


17.850,76 


Etablissements financiers 


1.471,47 


49,92 


1,421,55 


1.250,31 


171,24 


Clientele 


11.464,86 


194,01 


11.270,85 


5.423,83 


5.847,02 


Total 


37.801,17 


312,45 


37.488,72 


9.442,77 


28.045,95 


Actifs a risque 


Montant a 


Corrections 


Montant a 


Garanties 


Montant a risque net 




risque brut * 


de valeur 


risque net de 


reelles 


de corrections de 


31.12.2004 






corrections de 




valeur et de garanties 


en millions d'euros 






valeur 




reelles 


Elements d'actif par nature 












de debiteur 












Secteur public 


4.780,21 


6,84 


4.773,37 


0,49 


4.772,88 


Etablissements de credit 


20.427.19 


79,79 


20.347,40 


5.480,67 


14.866,73 


Etablissements financiers 


597.29 


55,75 


541,54 


205,97 


335,57 


Clientele 


9.744,65 


194,61 


9.550,04 


5.017,90 


4.532,14 


Total 


35.549,34 


336,99 


35.212,35 


10.705,03 


24.507,32 



* Le montant a risque des instruments financiers de I'actif du bilan correspond au cout d'acquisition de ceux-ci. 

Les elements d'actif a risque integrant des 'Credit Linked Notes' a hauteur de 14,31 millions d'euros au 31 .12.2005, contre 8,21 millions 
d’euros au 31.12.2004. 



L'analyse et revaluation des risques sur clients debiteurs ainsi que des risques-pays se font sur base des 
perspectives economiques generates, des problemes specifiques dans certains pays et secteurs et de la situation 
financiere propre de chaque debiteur. Tous les risques identifies a la cloture ont ete couverts adequatement par le 
biais de corrections de valeur. 



Les garanties reelles se decomposent de la faqon suivante : 



31.12.2004 



31.12.2005 

en millions d'euros 



Hypotheques (prets au logement) 
Operations de mise en pension 
Autres * 



4.768,27 

5.648,70 

288,06 



5.203,26 

3.779,66 

459,85 



Total 



10.705,03 



9.442,77 



* Les autres garanties sont constitutes par des depots de titres ou des depots en especes. 



S'ajoutent a ces garanties reelles des garanties personnels couvrant les risques sur elements d'actif a 
concurrence de 5.173,41 millions d’euros au 31.12.2005 contre 6.643,43 milions d'euros au 31.12.2004. 
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8.2. ANALYSE DES INSTRUMENTS DERIVES 



Instruments derives repartis en fonction 
des contreparties 


Montant a risque net 
31.12.2004 
en millions d'euros 


Montant a risque net 
31.12.2005 
en millions d'euros 


Etablissements de credit et financiers 


50,73 


13,03 


Clientele 


14,53 


25,46 


Total 


65,26 


38,49 




Le montant a risque net des instruments derives (hors-bilan) equivaut au total des couts de remplacement actuels 
nets positifs calcules par contrepartie en tenant compte des contrats de compensation tels que definis ci-dessous. 
Ce montant ne reprend pas le cout de remplacement potentiel futur au sens de la circulate CSSF 2000/10. 

La technique de reduction du risque la plus repandue est celle representee par les contrats incluant des clauses de 
compensation tels que les contrats ISDA ainsi que les contrats ISDA avec annexe CSA qui sont presentes au point 
8 . 2 . 1 . 

8.2.1. ANALYSE DU RISQUE DE CREDIT POUR LES INSTRUMENTS DERIVES TRAITES HORS MARCHE 
ORGANISE EN FONCTION DES TYPES DE CONTRATS DE COMPENSATION 

L'analyse du risque de credit relatif aux instruments derives traites hors marche organise en fonction du rating 
interne de la contrepartie est reprise ci-dessous. 

La grande majorite des contreparties etant constitute par des etablissements bancaires et financiers, I’attribution 
du rating interne a une contrepartie se fait a partir d’une combinaison d’analyses quantitatives et qualitatives. 
L’element quantitatif se base sur des ratios decrivant le mieux la profitability, les fonds propres, la liquidity et la 
qualite des actifs de la Banque tandis que I’element qualitatif emane de I’analyste lui-meme qui tient compte 
d’elements non financiers tels que la part de marche et la qualite du management. 
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a. Contreparties avec lesquelles la Banque a signe un contrat ISDA 



Rating interne de la 


Montant notionnels 


Couts de remplacement 


Couts de 


contrepartie 


31.12.2005 
en millions d'euros 


nets positifs 


remplacement 
nets negatifs* 


AAA-AA 


2.826,59 


0,73 


43,17 




451,37 


0,11 


8,69 



A* - A' 



Total 


3.277,96 


0,84 


51,86 


Rating interne de la 
contrepartie 


Montant notionnels 

31.12.2004 
en millions d'euros 


Couts de remplacement 
nets positifs 


Couts de 
remplacement 
nets negatifs* 


AAA-AA 


3.297,06 


15,56 


73,63 


A* - A 


799,73 


7,77 


4,86 


Total 


4.096,79 


23,33 


78,49 




Les contrats-type 'ISDA' (International Swaps and Derivates Association) sont des contrats qui contiennent des 
clauses de compensation en cas de faillite d'une des parties, mais qui ne prevoient pas de depot de garantie . 



b. Contreparties avec lesquelles la Banque a signe un contrat ISDA avec annexe CSA 



Rating interne de la 
contrepartie 


Montant notionnels 

31.12.2005 
en millions d’euros 


Couts de 

remplacement nets 
positifs 


Collateral regu 
(depot de 
garantie) 


Montant a risque 
residuel 


Couts de 
remplacement 
nets negatifs * 


AAA-AA' 


63.071,29 


11,41 


0,32 


11,09 


329,56 


A* -A' 


4.620,25 


1,10 


0,00 


1,10 


109,38 


BBB* - BB* 


11,99 


0,00 


0,00 


0,00 


0,68 


Total 


67.703,53 


12,51 


0,32 


12,19 


439,62 


Rating interne de la 
contrepartie 


Montant notionnels 

31.12.2004 
en millions d'euros 


Couts de 

remplacement nets 
positifs 


Collateral regu 
(depot de 
garantie) 


Montant a risque 
residuel 


Couts de 
remplacement 
nets negatifs * 


AAA-AA 


49.859,40 


20,88 


0,00 


20,88 


307,98 


A* -A 


6.076,75 


18,50 


11,98 


6,52 


37,38 


Total 


55.936,15 


39,38 


11,98 


27,40 


345,36 
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La Banque s’est assuree un moyen de reduction supplemental du risque en negociant I'annexe CSA (Credit 
Support Annex) des contrats ISDA (International Swaps and Derivatives Association Inc.) avec les contreparties les 
plus importantes dans le domaine des instruments derives. Cette annexe prevoit, sur la base d'une reevaluation 
quotidienne des positions bilaterales, le depot de garanties sous forme de liquidites ou de titres de premiere qualite 
des que la valeur nette des contrats depasse un certain seuil. 

c. Contreparties avec lesquelles la Banque n'a pas signe de contrat de compensation 

Rating interne de la Montant notionnels Couts de Couts de 

contrepartie en millions d'euros remplacement nets remplacement nets 

positifs negatifs* 



31.12.2005 


Unrated 


752,61 


25,46 


0,00 


31.12.2004 


Unrated 


1.098,99 


14,53 


0,00 



* Les couts de remplacement nets negatifs ne constituent pas un risque de credit, mais traduisent une charge que la Banque devrait r6gler en 
cas de cloture prematuree des contrats derives. Etant donne que I'usage des instruments derives est destine a la couverture d'operations de 
bilan (voir a ce sujet le commentaire du tableau 7.3), les couts de remplacement negatifs se traduisent du cote de I’instrument couvert (poste 
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NOTE 9 

RENSEIGNEMENTS SUR LES POSTES DU COMPTE DE PROFITS ET PERTES 

9.1. VENTILATION DES PRODUITS PAR MARCHE GEOGRAPHIQUE 

L'activite de la Banque se concentre avant tout sur les pays faisant partie de I'OCDE. 

9.2. AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION 

La rubrique "Autres produits d'exploitation" se decompose comme suit: 






31.12.2004 


31.12.2005 
en millions d'euros 


Loyers provenant de la location des immeubles appartenant a la Banque 
Recettes generees par I'ancien portefeuille de la 


2,24 


2,35 


Caisse d'Assurances de la Banque 


0,51 


0,57 


Decompte de TVA 


3,26 


- 


Benefice sur vente de participations 


- 


27,75 


Autres 


2,00 


2,72 


Total 

9.3. AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 


8,01 


33,39 


La rubrique "Autres charges d'exploitation" se decompose comme suit: 




31.12.2004 


31.12.2005 
en millions d'euros 


Dotation de I'exercice a la provision AGDL 


13,17 


17,48 


Autres 


0,66 


0,91 


Total 


13,83 


18,39 



9.4. IMPOTS SUR LE RESULTAT PROVENANT DES ACTIVITES ORDINAIRES 



A partir de I'exercice 1998 et jusqu'a I'exercice 2001, la Banque a impute I'impot sur la fortune, du pour ces memes 
annees d'imposition, sur I'impot sur le revenu des collectivites. A compter de I'exercice 2002, la charge d'impot sur 
la fortune a ete directement reduite en consequence. 



Afin de beneficier de cet allegement de charge fiscale, la Banque s'engage a inscrire, avant la cloture de I'exercice 
qui suit I'imputation, a un poste de reserve un montant correspondant au quintuple de I'impot sur la fortune impute, 
et a maintenir cette reserve au bilan pendant les cinq annees d'imposition qui suivent I'annee de I'imputation. 

Si cette reserve n’est pas maintenue jusqu'a la fin de cette periode quinquennale (pour une raison autre que 
I'incorporation au capital), la charge fiscale sera augmentee pour I'annee d'imposition en question a raison d'un 
cinquieme du montant de la reserve utilisee. 

9.5. PRODUITS EXCEPTIONNELS 

Au 31 decembre 2005, la Banque a realise des produits exceptionnels a hauteur de 0,45 millions d'euros ( dont 
0,04 millions d'euros lors de la vente d'immeubles et 0,04 millions d'euros lors de la vente d'objets d'art), contre 
0,23 millions d'euros au 31 decembre 2004. 
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NOTE 10 

AUTRES RENSEIGNEMENTS 



10.1. PERSONNEL 

Le nombre des membres du personnel employe en moyenne au cours de I'exercice 2005 s'etablit comme suit: 





31.12.2004 


31.12.2005 


Direction 


5 


5 


Employes 


1.745 


1.755 


dont: Cadres superieurs 


181 


194 


Total 


1.750 


1.760 


10.2. ORGANES 






a. Les remunerations allouees aux differents organes de la Banque au cours de I'exercice 2005 se ventilent de 


la fagon suivante: 


31.12.2004 


31.12.2005 






en millions d'euros 


Organe d'administration (9 administrateurs) 


0,12 


0,12 


Organe de direction (5 directeurs) 


0,74 


0,76 


Total 


0,86 


0,88 


b. Le montant des engagements repris dans les charges de I'exercice 2005 en matiere de pensions de retraite 


a regard des membres actuels des differents organes de la Banque se presente comme suit: 






31.12.2004 


31.12.2005 






en millions d'euros 


Organe de direction (5 directeurs) 


0,33 


0,37 


Total 


0,33 


0,37 
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ORGANES DE LA BANQUE 




L'organisation de la Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg, premier institut financier du pays fond6 en 
1856, a ete modernisee par la loi du 24 mars 1989 qui a defini les pouvoirs respectifs du Conseil d’administration et 
du Comite de direction. Suivant I'article 8 de cette loi organique "le Conseil d'administration definit la politique 
generate de I'etablissement et controle la gestion du Comite de direction. Tous les actes tant d'administration que 
de disposition necessaires ou utiles a la realisation de I'objet de la Banque sont de la competence du Comite de 
direction, sous reserve des approbations requises en vertu de la presente loi”. 



CONSEIL D'ADMINISTRATION 

PRESIDENT M. Victor ROD 

VICE-PRESIDENT M. Gaston REINESCH 

ADMINISTRATEURS M. Georges DENNEWALD 

M. Paul ENSCH 
M. Patrick GILLEN 

M. Jean HAMES 
M. Patrick NICKELS 

M. Georges SCHMIT 

M. Fernand SPELTZ 



Directeur du Commissariat aux Assurances, 

Howald 

Administrateur general, Ministere des Finances, 
Schifflange 

Representant du personnel, Kehlen 

Directeur, Chambre des Metiers, Mersch 

Directeur du Controle financier, Ministere des 
Finances, Dudelange 

Representant du personnel, Luxembourg 

Conseiller de direction 1 ere classe, Ministere de 
I’Economie et du Commerce exterieur, Dudelange 

1 er Conseiller de gouvernement, Ministere de 
I'Economie et du Commerce exterieur, Heffingen 

Conseiller a la Chambre de Travail, Howald 
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COMMISSAIRE DE SURVEILLANCE 





M. Jean GUILL 


Directeurdu Tresor, Luxembourg 


COMITE DE DIRECTION 


PRESIDENT 


M. Jean-Claude FINCK 


Directeur General, Foetz 


MEMBRES 


M. Michel BIREL 
M. Gilbert ERNST 
M. Jean-Paul KRAUS 
M. Guy ROSSELJONG 


Directeur General adjoint, Moutfort 
Directeur, Luxembourg 
Directeur, Bertrange 
Directeur, Moutfort 


REVISEUR EXTERNE 


DELOITTE SA 


Reviseur d’entreprises 



Approuve par le Conseil d’administration dans sa reunion du 15 mars 2006 



Luxembourg, le 15 mars 2006 



Pour le Conseil d’administration 
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CHIFFRES CLES EN EUROS 






2003 


2004 


2005 

en milliers tfeuros 


Variation en % 
2005/2004 


SOMME DU BILAN 


36.336.609 


37.314.005 


39.319.460 


+5,4% 


Dettes envers les etablissements de credit 


8.217.384 


10.272.711 


10.753.797 


+4,7% 


Dettes envers la clientele 


15.969.303 


16.206.155 


16.976.835 


+4,8% 


Dettes representees par un titre 


9.127.784 


7.768.939 


8.433.630 


+8,6% 


Creances sur les etablissements de credit 
Effets publics et autres effets admissibles au 


11.472.100 


13.636.286 


12.700.547 


-6,9% 


refinancement aupres de la Banque centrale 


4.488.530 


3.895.237 


3.158.537 


-18,9% 


Creances sur la clientele 

Obligations et autres valeurs mobilieres a 


7.401.654 


7.260.550 


8.941.726 


+23,2% 


revenu fixe 


10.370.228 


10.124.563 


12.386.686 


+22,3% 


FONDS PROPRES DE BASE (1) 


(tier 1 capital) 


1.192.217 


1.269.760 


1.378.514 


+8,6% 


PRODUIT BANCAIRE (2) 


344.119 


342.005 


376.339 


+10,0% 


Frais generaux totaux (3) 


230.913 


234.490 


237.996 


+1,5% 


BENEFICE NET 


68.933 


74.542 


99.754 


+33,8% 


CASH-FLOW (4) 


128.309 


116.986 


149.431 


+27,7% 


RATIO D'ADEQUATION DES FONDS PROPRES 


14,75% 


15,63% 


13,08% 


- 


RATIO D’ADEQUATION DES FONDS PROPRES 
(TIER 1 CAPITAL) 


9,82% 


10,89% 


9,54% 


- 


EFFECTIF MOYEN DU PERSONNEL 


(en nombre de contrats) 


1.762 


1.749,5 


1.760 


+0,6% 


EFFECTIF MOYEN DU PERSONNEL 


(en unites de travail) 


1.602 


1.577 


1.580,5 


+0,2% 



(1) Capital, reserves, fonds pour risques bancaires generaux, benefice net de I’exercice moins actifs incorporels 

(2) Resultat net sur interets et revenus assimiles, produit de valeurs mobilieres a revenu variable, resultat net sur commissions, resultat 
provenant d'operations financieres, autres revenus et charges d’exploitation 

(3) Frais generaux administratifs plus corrections de valeur sur actifs incorporels et corporels 

(4) Benefice net plus corrections de valeur nettes et dotations au fonds pour risques bancaires generaux 
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